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[EIIT LAl é un potente motore destinato a rivoluzionare interi
settori, finanza compresa, ma anche un tema di investimento tramite
fondi ed Etf azionari. I migliori hanno reso oltre il 50% in cinque anni

Risparmi intelligenti

di Paola Valentini
nche la nostra
industria deve
tenere il passo
« del  cambia-
mento. Dalle

diverse fasi del processo di inve-
stimento, alla gestione del ri-
schio, all'offerta e alla distribu-
zione, fino al dialogo e alla comu-
nicazione col cliente, I'intelligen-
za artificiale sta trasformando il
nostro mondo». Con queste paro-
le Carlo Trabattoni, presidente
di Assogestioni, ha aperto la tre
giorni della quattordicesima edi-
zione del Salone del Risparmio
2024 che si @ tenuta all'Allianz
MiCo di Milano da martedi 9 a

iovedi 11 aprile. Il numero uno

ell'associazione italiana dei ge-
stori ha sottolineato I'importan-
za dell’Al (artificial intelligence
o intelligenza artificiale) come
motore della crescita degli opera-
tori di asset management, riba-
dendo che non si tratta di una mo-
da del momento, ma di una ten-
denza di lungo termine destinata
a rivoluzionare interi settori, non
soltanto quello finanziario. Stati-
sta Market Insight prevede che
nel 2030 il mercato mondiale
dell’Al raggiungera i 700 miliardi
di euro di valore e Dws stima una
cifra di minimo 200 miliardiin Eu-
ropa. Secondo un’ind%ine (pre-
sentata al Salone del Risparmio)
condotta da EY tra 227 asset e
wealth manager a livello globale,
Italia inclusa, il 98% del panel sta
gia investendo nell'’Al generativa,

hain programma di farlo o & forte-
mente interessato ad approfondir-
la, anche se i costi per creare una
infrastruttura tecnologica non so-
nocosi irrilevanti tanto che proba-
bilmente soltanto le societa di ge-
stione piu grandi, che possono
sfruttare le economie di scala, sa-
ranno in grado di costituire team
di lavoro interni specializzati. «Co-

struire una macchina autoco-
sciente & oggi per noi impossibile,
come sarebbe stato impossibile se-
coli fa costruire un computer. Il
fatto che non esista una coscienza
artificiale, non significa quindi
che a un certo punto non possa es-
sere costruita», ha sottolineato al
Salone del Risparmio Gianluca
Serafini, ad e dg di Fideuram Am
Sgr. Ma, quello dell’Al non & sol-
tanto un trend che svolgera un
ruolo da protagonista nel plasma-
re il futuro delle attivita economi-
che creando nuovi percorsi di cre-
scita, perché si tratta fin da ora di
un filone i investimento.

I risparmiatori possono espor-
re i propri portafogli sullo svilup-
5:) elle nuove tecnologie capaci

I svolgere funzioni e ragiona-
menti tipici della mente umana,
oltre che con le singole azioni
esposte all’Al, anche tramite fon-
di ed Etf azionari specializzati
sui titoli del settore. Fida ne ha
censiti una decina disponibili sul
mercato italiano per gli investito-
ri retail (tabella in pagina). E le
loro performance sono brillanti.
Da inizio anno il migliore & il fon-
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do Dws Invest Artificial Intelli-
gence con un rendimento del
4,3%. A pit lungo termine i ri-

sultati sono tutti superiori al
50%: a partire dall’Etf Wisdom
Tree Artificial Intelligence con il
127,3% a cinque anni, seguito da
Dws Invest Artificial Intelligen-
ce con il 97,3% e dal Tew Global
Artificial Intelligence Sustaina-
ble Equity Fund che ha messo a
segno il 94,1%. «E’ indubitabile
che 'argomento Al sia stato il dri-
ver a sostegno della crescita verti-
Fi.nosa dei mercati azionari globa-
1 ma principalmente americani
nell'ultimo anno, crescita capace
di annullare l'impatto negativo
di politiche monetarie raramen-
te cosi restrittive e di una condi-

zione inflattiva importante», ri-
corda Roberto Facchini, rtfolio
manager di Valori Asset aie-
ment (si veda box in pagina). «La
sovraperformance dei titoli
dell'Al é stata trainata dal forte
slancio degli utili. La concentra-
zione € un rischio, ma siamo lon-
tani dai livelli della bolla delle
dotcom: al suo picco nel 2000, il
settore tecnologico era scambia-
to a una quota di utili pari a 2 vol-
te I'S&P500, contro I'1,35 di og-
gi», osserva Michele Morganti, se-

nior equity strategist di Generali
Investments.
Alle di attese create dal

boom dell'intelligenza artificiale
si contrappongono altrettanti
dubbi e timori, a partire dall’enor-
me (}uantité di energia assorbita
per far funzionare la capacita di
calcolo e di storage. «Le capacita
rivoluzionarie dell'Al, pur essen-
do impressionanti, sono oscurate
dal suo famelico consumo di risor-
se. ChatGPT consuma mezzo li-
tro di acqua per rispondere a

1 5-50 richieste, mentre I'ener-
gia assorbita dai data center glo-

bali supera gia quella della Fran-
cia, il decimo consumatore di elet-
tricita al mondo», avverte Yan
Taw Boon, gestore per 1'aziona-
rio tematico Asia di Neuberger
Berman.

Dunque I'aumento della doman-
da di intelligenza artificiale, pro-
segue il gestore, «sottolinea l'ur-
gente necessita di soluzioni inno-
vative e sostenibili che affrontino
1 limiti delle risorse essenziali e
la ricerca in questo senso pud
creare opportunita significative
per gli investitori. Come si intui-
sce, la ricerca di tecnologie abili-
tanti per I'Al & appena comincia-
ta. La crescita degli investimenti
nella generazione di energia al-
ternativa e nelle soluzioni inno-
vative per il raffreddamento dei
data center, potrebbe aprire op-
portunita significative per gli in-
vestitori attivi che tengono d'oc-
chio questo settore», conclude il
gestore di Neuberger Berman. (ri-
produzione riservata)
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RENDIMENTI E COSTI DI FONDI ED ETF AZIONARI COLLOCATI IN ITALIA PER INVESTIRE SULL'INTELLIGENZA ARTIFICIALE

Ordinati per rendimento da Iniza 2024, Questi fondl ed £1f investono nel 1ok delle quatate del settore 1A

da inizio 2024 21anno a3 amni 25 annl ]di gestione %
Dhes brvest Antficial et LC Cap BUR 11863263346 18,47% 97,38
Frankin intellgent Machines A S dolizo  LUR387455663 Ffa:im Tempioton 13.83% 33,11% - - 1.00
Tow Gional Ao Int. SustFo. AUCep S dollro LU1B48748404  Came Gl Fund Man. 13,65% 45,18% 19,50% 94,11 2.00
MG (Lux Clobal Artiticial L. € Cap BUR euro LU2694841284 MEC 12,04% - - - 0.75
Lioc Im & & Dta DL Cap BUR ;o 12344410191 BGFm 10,74% 38,49% - - 210
Echiguier Artiicial Intigerce B #Uro LU1819480182  LaF. de I'Fohiquer 10,67% 47,08%  -12,86% 60,36 2,39
Oddo BHF Arficial Intedgence CN EUR euro wigee4z4z4  Odoo Bl Am 9,96% 39.87% 19.97% 67,56 095
Symphona Lux Artifcal | R Cap EUR euro LU1028416540  Waysione Manag 9,44% 31,78% 20,39% 50,8 1,90
186 Anificia¥ ntalkgerce £ aurn IFOOBKSBCDA3 Lgm Managers 7.77% 41,11% 16,59% - 0,48
Amundd 1S Msci Redbotes & A Fsg Ef Ace euro 1861132840  Amundl 6,96% 24.77% 20,31% 81,65 0,35
Aang GLAScid Inteigence AT Cap § doliro LLNS4B407426  Allane Gioba! by, 6,62% 39,84% -6,51% 93,85 2,05
Wisdomn Trea Artifical Intefigence €Y § uro EOOBOVANG1S  Wisdorniree 5,42% 32,92% 13,32% 127,33 0,40
Performance caloolate | 09V04.2024. Classi retall, a capitalzzazione del proventi, Per g Bif sono state considerate anche & ciassl a distriuzione der proventi.,
Categoria Fida: Aziceari Sattoriall - Intefigenza Artificiale (Globale)
Fonte: Fida Withut
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