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Obbligazioni

New Btp Italia
pronto allancio
Un paracadute
anti-inflazione
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Dal 27 maggio torna il titolo di Stato che protegge
dal caro-vita: durata 7 anni e il mercato scommette
su cedole di almeno il 3%. E c’¢ il premio fedelta

Valeria Panigada

| momento & cruciale per I'inflazione.
Sebbene sia sotto controllo, con un tasso
nonoltreil 2% secondol"ultima rilevazio-
ne Istat, ¢'¢ il rischio che possa tornare a
scaldarsi nel prossimo futuro a causa
dell'incertezza legata ai dazi. «Potrem-
mo assistere nei prossimi mesi a un au-
mento dei prezzi in maniera superiore a
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quello che & stato negli ultimi tempis, av-
verte Angelo Drusiani, advisor di Ersel
banca privata. Un timing perfetto quindi
per il nuovo Bip Italia, in arrivo a fine me-
se. Ilcollocamentodel titolo di Stato, pen-
sato proprio per offrire ai risparmiatori
una protezione contro I'inflazione, parti-
rail27 maggio. L'emissione, la ventesima
diquesto strumento lanciato per la prima
volta nel 2012, arriva anche in un conte-
sto di solidita del debito pubblico tricolo-
re, come certificato dalla recente promo-
zione di S&P, ma particolarmente volatile
perimercati azionari, innervositi (appun-
to) dallaguerracommerciale. I risparmia-
tori in cercadi porti sicuri, maggiore stabi-
lita e protezione reale dall'inflazione in
uncontestoche potrebbe rimanere incer-
to per un periodo di tempo non cosi bre-
ve, potrebbero quindi guardare con un
certo interesse a questa nuova edizione
del Btp Italia, a pit di due anni didistanza
dallaprecedente.

N

ASSET MANAGEMENT



il Giornale

COME FUNZIONA

Lanuova obbligazione sovrana & indiciz-
zata all'inflazione. Questo significa che
mleeedole.cotmpmowseimed.

lizzato, ogni sei mesi & riconosciuto al de-
tentore il recupero della perdita del pote-
re di acquisto realizzatasi in quel perio-
dow, informa il ministero dell’Economia
edelle Finanze. Il nuovo titolo haunadu-
rata di sette anni, con scadenza fissata al
4 giugno 2032, Altro elemento caratteri-
stico & il premio fedelta dell'1%, vale a di-
re un bonus aggiuntivo per chi sottoscri-
veiltitolo In fase di emissioneelo conser-
va fino a fine periodo. Una misura pensa-
ta per incentivare il risparmio stabile di
lungotermine.

I'tassi minimi garantiti ancora non si
conosconoebisognera aspettare il prossi-
mo 26 maggio, allavigilia del collocamen-
to. I rendimenti previsti difficilmente re-
plicheranno quelli dei bienni 2022-2023,
quando l'inflazione correva ben sopra il
5%, ma dovrebbero essere comunque
piuttosto competitivi. «Guardando alla
storia dei Btp Italia, ci aspettiamo un tas-
s0 minimo garantito tra I'1% e 1'1,5% an-
nuo, cui si somma la rivalutazione legata
all'inflazione, che dovrebbe muoversi
tra 1'1,7% e il 2%», stima Paolo Barbleri,
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do cui il rendimento atteso dovrebbe ag-
girarsi poco sopra il 3%. «Prevedo cedole
abbastanza corpose perincentivare lado-
manda, intornoal 3-4%s, sostiene invece
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Essendoun titolodi Stato legatoall'infla-
zlone @ adattoachinonhaancora provve-
dutoacoprireil portafoglio da un possibi-
le aumento dei prezzi nel prossimi anni.
«Questo Btp Italia & interessante se si ha
I'esigenza di proteggersi da un’eventuale
scenario inflattivo - afferma Barbieri -.
.In questo caso, & consigliabile tenerlo fi-
noallascadenza perricevere il premio ex-
tra». Tuttavia, considerando uno scena-
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rio caratterizzato da diverse incognite,
tra tensioni geopolitiche e guerra com-
merciale, «credo sia un titolo interessan-
te per tuttis, sostiene Drusiani. Certo, in
caso di deflazione, ovvero di un calo del
prezzi, il rendimento complessivo po-
trebbe risultare deludente soprattutto ri-
spettoad altri titoli, acominciare dal nor-
male Bto che offre circa il 3.3% o il Bot
che a fronte di un ritorno interessante ha
unadurata inferiore. Come per ogni stru-
mento finanziario, bisogna quindi consi-
derareirischi che non sono mai assenti.

COMESOTTOSCRIVERLO

Il nuovo titolo sara in collocamento tra
martedi 27 a venerdi 30 maggio con una
doppia tranche. Dal 27 al 29 l'offerta, sal-
vochiusuraanticipata, sarh apertaagliin-
vestitori individuali. I 30 invece si passe-
ra agli istituzionali. Per partecipare al
nuovo collocamento, anche con piccoli
capitali (si parte da 1.000 euro), si potra
utilizzare I'home-banking, se abilitato al
tradingonline, oppure rivolgersi allaban-
caoaunufficio postale, purché sia attivo
un conto titoli. Il titolo gode di varie age-
volazioni fiscali: tassazione al 12,5% (an-
ziché al 26%), esenzione dalle imposte di
successione ed esclusione dal calcolo
Isee fino a un massimo di SOmila euro in-
vestiti, secondo quanto stabilito dalla
Legge di Bilancio 2024. Un quadro che

come ayvenuto nelle precedenti emissio-
ni. L'ultima, di marzo 2023, aveva regi-
strato una raccolta di quasi 10 miliardi di
euro, di cui oltre 8 attribuibili ai rispar-
miatori.
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Il premio extra
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Btp Italia attira sompre pid | piccoli investitori nellafase di
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